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Ortadogu’da artan gerilim ve FED’in faiz indirim fiyatlamalar giindemde yer almayi
surdiirdi.

Kiiresel piyasalarda basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak tizere gelismis ve gelismekte olan lilke merkez bankasi
toplantilari takip edildi. FED, 29-30 Ocak tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu; Mart’ta faiz indirimine baslamak igin erken olabilecegi sinyali
verildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana refinansman orani %4.50;
marjinal borg verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi. ECB, yilin ikinci yarisinda Pandemi
Acil Durum Varhk Satin Alma Programi (PEPP) kapsamindaki portfoyini ayda ortalama 7.5 milyar euro
kiigliltecegini acikladi. Ote yandan, ABD ekonomisi 2023 yilinin son c¢eyreginde dnciil verilere gére yillik bazda
%3.3 blylidii. Euro Bolgesi ekonomisi ise yilin dordinci ¢eyreginde ilk verilere gore blylimezken; resesyonun
esiginden dondi. Almanya ekonomisi 2023 yilinin tamaminda %0.3 ile pandemiden bu yana ilk kez kiigildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz
oranini beklendigi gibi 250 baz puan artirarak %45’e gikardi. Karar metninde, dezenflasyonun tesisi igin gerekli
parasal sikilik diizeyine ulasildigini ve bu dizeyin gerektigi miiddetge siirdiiriilecegini belirtti. Enflasyon yih
%64.77 ile sonlandirdi. Piyasa Katimcilari Anketi’'nde enflasyon beklentisi gerilerken; cari agik ve blyime
beklentisi yiikseldi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye'ye iliskin kredi notu gérinimind, para
politikasindaki degisimi neden gostererek "duragan"dan "pozitif"e yiikseltti. Moody's Tiirkiye'nin kredi notunu
ise "B3" seviyesinde sabit tuttu.

Ocak ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Enflasyon yili %64.77 ile sonlandirdi.
Aralik ay1 enflasyon verileri 3 Ocak’ta agiklandi.
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60 /- ev esyasi gruplari oldu.

40 Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
22 e N— icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi
X O N MO O O o o4 4 & ~« ~« m s o gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi)
S o H 94 8 d 8 & & NN o A
£ 2 =§(’o £ 2 ,&’o 2 2 ><u(30 22 ﬁo 22 :Eo £ Aralik’ta bir 6nceki aya gore %2.31 artti ve yillik
bazda Kasim’daki %69.89'dan  %70.64’e
Kaynak: TUIK

ylkseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta bir 6nceki aya goére %1.14 artti ve yillik bazda Kasim’daki %42.25’ten
%44.22’ye yiikseldi. Ana sanayi gruplarindan enerjide yasanan %6.63’liik diisiis Yi-UFE’deki yiikselisi sinirladi.

Enflasyon yili beklentilerin altinda sonlandirmis olsa da enflasyonda yukari yonlii baskilar yeni yilin ilk yarisinda
da devam edecek gibi gorlintyor. Ocak ayinda hem mevsim kosullarinin etkisiyle taze meyve sebze fiyatlarinda
yasanacak yiikselis hem de akaryakit ve alkollii iceceklerde uygulanacak otomatik OTV zamlarinin yani sira, kdprii
ve otoyol gibi Uicretlerde yapilan zamlarin etkisiyle aylik bazda enflasyondaki yikselis hizlanacak. Ayrica asgari
Ucrete yapilan zammin etkisi de enflasyonda yiikselis olarak gorilecek. Hizmet enflasyonunda da aylik bazda artis
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yavaslasa da yilik bazda yikselisin strdigiu goriliiyor. Tum bu nedenlerle TCMB’nin de belirttigi gibi
enflasyondaki yukselisin 2024 yilinin ilk yarisinda da devam etmesi ve Mayis 2024’te %70-75 seviyelerine
yukseldikten sonra diismeye baglamasi bekleniyor.

TCMB faiz oranini 250 baz puan artirirken, artirimlari sonlandirdiginin sinyalini verdi.
TCMB Ocak ayi PPK toplantisi 25 Ocak’ta gergeklestirildi.

) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
e Gecelik Borg Verme (46.50)

45 Gecelik Borg Alma (43.50) yilin ilk  Para Politikasi Kurulu (PPK)

= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (45.00) toplantisinda politika faiz oranini beklendigi

. =—GLP Borg Verme (49.50) gibi 250 baz puan artirarak %45’e yiikseltti.

TCMB, dezenflasyonun tesisi icin gerekli
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Kaynak: TCMB diistis saglanana ve enflasyon beklentileri

ongorilen tahmin araligina vyakinsayana
kadar surdirilecegi belirtildi. Enflasyon gériinimi Gzerinde belirgin ve kalici riskler olusmasi durumunda parasal
sikiligin gbzden gecirilecegi ifadelerine de yer verilerek enflasyonda yeniden yikselis gériinmesi halinde reaktif
davranilacagina isaret edildi. TCMB, parasal sikilagstirma sirecini destekleme amaciyla, kullanilan sterilizasyon
araclarinin gesitliligini artirarak miktarsal sikilastirmaya devam edilecegini vurguladi.

Cari islemler dengesi Kasim’da 2.7 milyon dolar agik verdi.

2023 yili Kasim ayi1 6demeler dengesi verileri 12 Ocak’ta agikland.

ODEMELER DENGESI B”.ANCOSU (Mllyon Dolar] KaSIm da pl\/asa bek|entISInIn Uzennde 2.7
2 Ak milyar dolar acgik veren cari islemler
Kas.23 0“;:;‘"" 0“;;;;"’" De(gs"’)"" Kimilatift | ovP dengesi, Ocak-Kasim toplaminda gecen yila
Toplam (2023) gdre %1’lik sinirli bir artis gostererek 43.6
I-Cari islemler Dengesi 2,722 43,070 43,605 1 49621 | 42,5500 milyar dolar agik verdi. Cekirdek cari denge
A-Dis Ticaret Dengesi 4,412 81,522 -81,808 - -89,886 | -112,000 larak bili .. ltin hari i fazl
B-Hizmetler Dengesi 3,002 47,256 48,857 3 51266 - olarak bilinen enerji ve altin hari¢ cari 1azla
B1-Turizm 2,347 35,823 39,105 9 40599 | 55,600 hem gegen yilin ayni dénemine gére hem
B2-Tagimaailik 1,198 17,195 15,297 1 17,130 - de yillik bazda gerileyerek Kasim’da 2.1
C-Birincil Gelir Dengesi -1,325 -8,222 -10,980 34 -11,538 - . L
D-ikinci Gelir Dengesi 13 5% 6 - 5370 - milyar dolar oldu. 12 ayhk kimdalatif
II-Sermaye Hesabi 14 -280 -197.0 - -204.0 - toplamda ise Ekim ayinda 50.9 milyar dolar
lll-Finans Hesabi 4,710 -18,390 53,848 - -58,653 - . . , .
s Dogrudan Yatmmlar 91 819 2988 5 4461 - olan cariislemler agigi Kasim’da 49.6 milyar
B-Portféy Yatirimlan 5,367 14,356 65619 - -7,447 - dolara geriledi.
C-Diger Yatinmlar 5,128 34,429 -39,23 14 -45,174
D-Rezerv Varliklar 6,706 9,877 -4,005 - -1,571 2.7 m”yar dolar cari islemler aclélnm
IV-Net Hata Noksan -1,974 24,708 -10,046 - -8,828

yasandigl Kasim ayinda dogrudan, portfoy
ve diger yatirimlardan net 11.4 milyar dolar girisin oldugu bir ortamda, net hata noksan kaleminde 1.97 milyar
dolarlik doviz gikisi yasanmasiyla rezerv varliklar 6.7 milyar dolarhk artis kaydetti.

2023 yihinin son ayi olan Aralik’ta gegici dis ticaret verilerine goére 6.1 milyar dolar dis ticaret agiginin verildigi ve
basta turizm gelirleri olmak Uzere hizmet gelirlerinin mevsimsellik etkisiyle cari a¢igl kompanse roliinin azaldigi
doéneme girildigi dikkate alindiginda cari islemler agiginin Aralik’ta Kasim ayina benzer bir gériinim sergilemesini
ve 12 aylik kimulatif toplamda 2023 yilini 46-47 milyar dolar civarinda, gegen yil seviyesi olan 49 milyar dolarin
altinda, 42.5 milyar dolar olan OVP hedefinin izerinde bitirmesini bekliyoruz.
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Aralik ayinda merkezi yénetim biitgesi 842.5 milyar TL ile rekor agik verdi.
2023 yili Aralik ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Ocak’ta agikland!.
Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)
2023
Gergeklesen,
Aralik Ocak-Aralk Biitge :I d i /
Hedefi** ece
- %
2022 2023 % Degisim 2022 2023 . (%)
Degisim
Giderler 375.1 11,3925 271.2 2,942.7 6,585.5 123.8 5,589.1 117.8
Faiz Harig Giderler 3569  1,350.1 278.3 2,631.8 5,910.8 124.6 4,942.9 119.6
Faiz Giderleri 18.2 423 132.0 310.9 674.6 117.0 646.1 104.4
Gelirler 252.9 549.9 117.4 2,800.1 5,210.5 86.1 4,929.7 105.7
Vergi Gelirleri 211.7 440.9 108.3 2,353.4 4,500.9 91.2 4,270.7 105.4
Diger Gelirler 41.2 109.0 164.6 446.7 709.6 58.9 659.0 107.7
Biitge Dengesi 21222 -842.5 -589.4 -142.7 -1.375.0 -863.8 -659.4 208.5
Faiz Disi Denge -104.0  -800.2 -669.7 168.2 -700.4 -516.3 -13.3 5,271.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**(Odenek ve gelir tahminleri dahildir.

2022 yil Aralik ayinda 122.2 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitce dengesi 2023 yilinin Aralik ayinda
sermaye transferleri kalemindeki yUkli artisin etkisiyle 842.5 milyar TL rekor acik verdi. Faiz disi denge 2022
yilinin Aralik ayinda 104 milyar TL agik verirken, 2023 yili Aralik ayinda 800.2 milyar TL agik verdi.

Aralik ayinda bitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %117.4 artarak 549.9 milyar TL olurken, biitce giderleri
%271.2 artarak 1 trilyon 392.5 milyar TL oldu.

Yalnizca Aralik ayinda gerceklesen biitce acigi rakaminin, ilk 11 ayda agiklananin oldukga lizerinde olmasi, deprem
harcamalarinin transferinin gerceklestigini gosterdi. Bu baglamda, OVP’de bltce acigli/GSYH'nin yili %6.4
seviyesinde bitirecegi tahminine ragmen Aralik ayinda aciklanan rakamla birlikte s6z konusu oranin, 2003 yilindan
bu yana en yliksek seviye olan %5.4 civarinda gergeklesecegine isaret etmektedir.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 19 Ocak’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 29.62 39.99
TUFE (cari yil sonu, %) 65.39 42.04
TUFE (12 ay sonrasi, %) 41.23 39.09
TUFE (24 ay sonrasi, %) 24.82 23.69
Biiyiime (2024, %) 33 3.4

Cari Denge (2024, milyar $) -34.3 -34.4

Moody’s Tiirkiye’nin kredi not gériiniimiinii ‘pozitif’e yiikseltti.
Moody’s raporu 12 Ocak’ta yayimlandi.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye'ye iliskin kredi notu goriinimiini, para politikasindaki degisimi
neden gostererek "duragan"dan "pozitif'e yikseltti. Moody's Tirkiye'nin kredi notunu ise "B3" seviyesinde sabit
tuttu.

Moody's politikada gerceklestirilen degisikligin, Glkede su an olduk¢a yiliksek seyreden enflasyonun daha
sirdarilebilir seviyelere inmesi olasihigini artirdigini belirtti. Ayrica yakin vadede manset enflasyonun
muhtemelen ylikselmeye devam edecek olsa da enflasyon dinamiklerinin degistigi yoniinde isaretler oldugu,
bunun para politikasinin giivenilirligini ve etkisini geri kazandiginin gdstergesi oldugu belirtildi.
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Ocak ayinda kiiresel piyasalarda one ¢ikan gelismeler
FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken; Mart’ta faiz indirimine
baslamak icin erken olabilecegi sinyali verdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin Ocak ayi toplantisi 30-31 Ocak tarihlerinde gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Ocak ayi

Fed Bilanco Biiyiikliigii (milyar dolar) . . .
toplantisinda politika faizini beklentiye paralel

10000 e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen 6 . .. .
(%) (Sag ) 5.5 olarak degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda
5 . .
8000 25 tuttu. Para politikasi metninden “enflasyon
4 .
6000 3.5 kontrol altina alinana kadar faiz artirimi
4000 2.5 olabilecegi” ifadesi cikarldi. Ancak vyetkililer
%5 enflasyonun hala bankanin %2’lik hedefinin
2000 17 o
o5 Gzerinde seyrettigini belirtti.
0 0
2955822388383 8” Fed Baskani J Powell litika faizini
Sgogggdgggs8sdagyygy ed Baskani Jerome Powell, politika faizinin
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Kaynak: St. Louis Fed beklendigi gibi seyretmesi durumunda, bu yil

faiz indirimlerine baslamanin uygun olacagina
inandiklarini soyledi. Powell, Mart ayinda faiz indirimi beklemediklerini, Fed’'in Mart’a kadar faiz indirimi
konusunda yeterli glivene sahip olamayacagini belirtti.

ABD ekonomisi son geyrekte yillik bazda %3.3 biiyidii.

ABD ekonomisi 2023 yili son g¢eyrek biiyiime orani 6nciil verisi 25 Ocak’ta agiklandi.
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde dncil verilere gore %2 olan beklentilerin Ustiinde %3.3 bliyldu. Kisisel
tiketim harcamalari dordiincl geyrekte yillik bazda %2.5 olan beklentilerin Ustiinde %2.8 artti.

ABD ekonomisi, 2023'(in ilk ¢ceyreginde %2.2, ikinci ceyreginde %2.1, liglinci ¢eyreginde ise %4.9 blylimusti.

FED, Aralik toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili biiyime beklentisini %2.1’den %2.6’ya yukari yonla
revize etmisti. ABD ekonomisinin 2024 blyliime beklentisi %1.4 seviyesinde bulunuyor.
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ABD’de tarim disi istihdam Aralik’ta beklentilerin listiinde artti; issizlik orani degismedi.
ABD’de Aralik ayi istihdam verileri 5 Ocak’ta agiklandi.
Tarimdigi istihdam (a-a, bin kisi) igsizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

ABD'de tarim disi istihdam Aralik’ta 170 bin artis beklentisinin tstiinde 216 bin kisi artti.
issizlik orani Aralik’ta bir 6nceki aya gére degismeyerek %3.7 oldu.

Verilere gore ortalama saatlik kazanclar Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore beklentilerin izerinde %4.1;
aylik bazda beklentilerin tstiinde %0.4 artti.

isgiiciine katilim orani Aralik’ta 0.3 puan diisiisle %62.5 oldu. istihdam orani da bir énceki aya gére 0.3 puan
distsle %60.1 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 115 bin olan beklentilerin izerinde 164 bin kisi artti.

ABD’de TUFE Aralik’ta beklentilerin iizerinde agiklanirken, UFE beklentilerin altinda kaldi.

ABD Aralik ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 11-12 Ocak’ta agiklandi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin {izerinde aylik bazda %0.3, yillik bazda %3.4 artti.
Boylece enflasyon son Ui¢ ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon
beklentilere paralel aylik %0.3 artti. Cekirdek enflasyon yillik bazda Kasim’daki %4’ten %3.9’a geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Aralik’ta aylik bazda %0.1 diist{, yillik bazda beklentilerin altinda %1 artti. Degisken
gida ve enerji fiyatlarini icermeyen ¢ekirdek UFE Aralik’ta aylik bazda degisim gdstermezken, yillik bazda %2.5’e
yiikseldi. ABD’de TUFE’nin 2023 yil sonunda %2.8; cekirdek TUFE’nin ise %3.2 gerceklesmesi bekleniyordu.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarini degistirmedi; faiz indirimi icin heniiz erken
oldugunu belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Ocak ayi toplantisi 25 Ocak’ta gergeklestirildi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ocak ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana refinansman
orani %4.50; marjinal borg verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi.

ECB, yilin ikinci yarisinda Pandemi Acil Durum Varlik Satin Alma Programi (PEPP) kapsamindaki portféyini ayda
ortalama 7.5 milyar euro kiglltecegini agikladi. Banka, "Temel enflasyondaki diisus egilimi devam etti ve gegmis
faiz artislan, finansman kosullarina gii¢li bir sekilde aktarilmaya devam ediyor" degerlendirmesinde bulundu.

ECB Bagkani Christine Lagarde, faiz indirimlerini konusmak icin erken olduguna dair masada uzlasma oldugunu
soyledi. Lagarde, 2023 yilinin son ¢eyreginde ekonominin biyik olasilikla duraksadigini, ancak isglicti piyasasinin
saglam olmaya devam ettigini belirtti. Lagarde, "Ancak bazi anketler ekonominin 6énimizdeki dénemde
blylimeye devam edecegine isaret ediyor." dedi. Aralik ayinda enflasyonda toparlanmanin beklenenden zayif
olduguna isaret eden Lagarde, yurt ici fiyat baskilarinin yiksek oldugunu, ancak bazi élgimlerde gerilemeye
basladigini ifade etti. Lagarde, enflasyonun 2024 yilinda daha da gerilemesinin beklendigine; ancak Ortadogu'daki
gerilimlerin enflasyona iliskin yukari yonli bir risk olusturduguna isaret etti.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Aralik’ta %2.9’a yiikselirken; ¢ekirdek enflasyon %3.4’e geriledi.

Euro Bolgesi Aralik ayi enflasyon orani 17 Ocak’ta agiklandi.
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Kaynak: Reuters

Euro Bélgesi’'nde TUFE Aralik’ta nihaf verilere gére %2.4’ten %2.9’a yiikseldi. Enflasyon Kasim’da aylik %0.6'lik
distsln ardindan, Aralik’ta %0.2 yikseldi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.5 artti; yillik bazda %3.6’dan %3.4’e
geriledi. Avrupa Birligi’'nde Aralik’ta enflasyonun en hizl arttigi Glke %7.6 ile Cekya oldu. En disik artis ise %0.4
ile Danimarka’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.4 seviyesindeydi. 2024 yili enflasyon beklentisi ise %2.7
seviyesinde bulunuyor.



Euro Bélgesi 2023 yilinin son g¢eyreginde resesyonun esiginden déndii.

Euro Bolgesi ekonomisi son geyrek biiyiime orani dnciil verisi 30 Ocak’ta agiklandi.

Euro Bolgesi Biiyiime Orani
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Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde bir dnceki ¢eyrege gore %0.1 daralma beklentilerine karsin

biiyiimedi. Ulke ekonomisi yilin Ggiincli ¢eyreginde %0.1 daralmisti. Euro Bélgesi 4. ceyrekte yilliklandirilmis

olarak ise tahminlere paralel %0.1 buyuda.

Avrupa'nin en biyidk ekonomisi Almanya, gecen yilin son ¢eyreginde beklentilere paralel %0.3 daraldi. Euro

Bolgesi'nin en bliylk ikinci ekonomisi Fransa ise son geyrekte blylimedi.

Euro Bolgesi ekonomisinin 2024 yilinda %0.8 blylimesi bekleniyor.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), gosterge faiz oranini -%0.10 olarak birakti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ocak ayi toplantisi 23 Ocak’ta gergeklestirildi.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Buyukligu (trilyon yen)
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Kaynak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (BolJ), politika faizini -%0.1'de tuttu.

degisiklige gidilmedi. Karar oybirligi ile alind1.

Getiri egrisi kontrolu

rejiminde herhangi bir

Baskan Ueda, Nisan ayinda Mart ayina gore daha fazla veri ve bilginin elde edilebilecegini ancak politikanin

herhangi bir toplantida belirlenecegini vurguladi.

Ueda, negatif faiz politikasi ve getiri egrisi kontroll de dahil olmak (izere mevcut politikayi sona erdirdiklerinde

bankanin dogrusal olmayan degisimden kaginacagini ve mevcut politika ¢ergevesinden sonra bile destekleyici

politikanin devam edecegini soyledi.

Ayrica Ueda, enflasyonun ana gorinimine olan giivenin beklendigi gibi arttigini belirtti. Bu durum mevcut

politikadan cikisa yaklasildigi olarak yorumlanabilir.



Ocak 2024
Cin ekonomisi 2023 yilinda %5.2 biiyudii.

Cin ekonomisi 2023 yili son geyrek biiyiime orani 17 Ocak’ta agiklandi.

Gin Biiyiime Orani (y-y, %) Yillik Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: IMF

Kaynak: OECD

Cin ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde bir 6nceki geyrege gore %1 buyudi. Ekonomi yillik bazda ise %5.3 olan
beklentilerin altinda %5.2 blytdi. Boylece lilke ekonomisi 2023 yilinin tamaminda da %5.2 bliyiimus oldu.

Cin ekonomisi, 2022’de %3 biylyerek, Kovid-19 salgininin ilk etkilerinin hissedildigi 2020'nin ardindan, 1976'dan
bu yana en disik hasila artisini kaydetmisti. Cin ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde %4.5, ikinci ¢eyreginde
%6.3, liclinci ceyreginde ise %4.9 bliyime kaydetmisti. Veriler, Cin’in ekonomik zorluklarinin, 6zellikle de konut
sektoriindeki ¢okuslin, yerel yonetimin borglarinin kapanmasinin ve zayif 6zel sektor gliveninin 6nemini
koruduguna isaret etti.

Cin’in 2024 yili baylme beklentisi %4.5 seviyesinde bulunuyor.

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu"nu yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak
2023 2.1 2.6 3.2 4.2 11 2.5 0.4 0.4 0.8 1.8 5.6 5.2
2024 2.4 2.4 43 3.1 0.8 1.6 1.3 0.7 0.7 0.9 4.6 4.5
2025 3.0 2.7 4.1 3.9 2.3 1.7 2.3 1.6 0.6 0.8 4.4 4.3

Diinya Bankasi raporu 9 Ocak’ta yayimlandi.

Diinya Bankasi, yliksek borglanma maliyetleri ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kiiresel ekonominin 2024'e kadar
olan 5 yillik dénemde 30 yilin en koti performansina dogru ilerledigi uyarisinda bulundu. Kiresel biylimenin
2020-2024 yillarinda %2.2 olarak, 1990-1994 donemindeki %2.1'lik orandan bu yana en yavas blylime olmasi
bekleniyor.

Kiresel ekonominin bir yil dncesine gore daha iyi bir yerde olduguna isaret edilen raporda, kiiresel resesyon
riskinin, blyilik 6lcide ABD ekonomisinin glici sayesinde azaldigl; ancak artan jeopolitik gerilimlerin dinya
ekonomisi i¢in kisa vadede yeni tehlikeler olusturabilecegi vurgulandi.

Banka, Tirkiye'nin 2023’te %4.2, 2024’te %3.1, 2025’te %3.9 blyilyecegini dngorda.
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IMF, "Diinya Ekonomik Gériiniimii Raporu'nu yayimladi.

IMF raporu 30 Ocak’ta yayimlandi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak

2023 3.0 3.1 4.0 4.0 21 2.5 0.7 0.5 2.0 1.9 5.0 5.2
2024 2.9 3.1 3.0 31 1.5 2.1 1.2 0.9 1.0 0.9 4.2 4.6
2025 3.2 3.2 3.2 3.2 1.8 1.7 1.8 1.7 0.6 0.8 4.1 4.1

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda 2024 yili igin Tirkiye blyime tahminini
Ekim’de acikladigr %3'ten %3.1'e yikseltti; 2025 bliyiime tahminini %3.2'de sabit tuttu. IMF, 2024 kiresel
blylime tahminini ise Ekim'de agikladig %2.9'dan %3.1'e revize ederken, 2025 biylime tahminini %3.2 olarak
korudu. IMF, 2024 yili tahminini yukari yonll revize etmesinde, ABD ve bazi biliylik yikselen piyasa ve gelismekte
olan ekonomilerin beklenenden daha fazla dayanikliik gdstermelerini ve Cin'deki mali destek tedbirlerini
gosterdi.
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Subat Ayinda Takip Edilecek Veriler

Tarih Aciklanacak veri (Yurt igi)

1 Subat TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Ocak)

4 Subat Enflasyon (Ocak)

8 Subat TCMB Enflasyon Raporu-I
9 Subat Sanayi Uretim Endeksi (Aralik)

12 Subat issizlik Orani (Aralik)

13 Subat Cari islemler Dengesi (Aralik)

15 Subat Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Ocak)

16 Subat TCMB Piyasa Katilmcilari Anketi

20 Subat Merkezi Yénetim Borg Stoku (Ocak)

22 Subat TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

28 Subat Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

29 Subat TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Ocak)
1 Subat ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
2 Subat ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Ocak)
13 Subat ABD Enflasyonu (Ocak)

20 Subat Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
21 Subat FED Toplanti Tutanaklar (Ocak)
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Sonu Sonu Degisim (%) (%)
D
USD/TRY 29.48 29.48 30.32 2.87 2.87
EUR/TRY 32.54 32.54 3291 1.13 1.13

Sepet (0.5$+0.5€) 31.01 31.01 31.62 1.96 1.96
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.59 12.59 10.13 -19.56 -19.56

USD/TRY Future 29.46 29.46 30.32 291 291
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 36.51 36.51 39.65 3.14 3.14
TL REF* 43.63 43.63 43.50 -0.13 -0.13
5Y CDS 280.23 280.23 325.43 16.13 16.13
DOViz
Dolar Endeksi 101.33 101.33 103.27 1.92 1.92
EUR/USD 1.10 1.10 1.08 -1.78 -1.78
usD/JPY 141.06 141.06 147.60 4.64 4.64
GBP/USD 1.27 1.27 1.27 -0.25 -0.25
USD/CHF 0.84 0.84 0.86 2.39 2.39
EUR/JPY 155.63 155.63 160.07 2.85 2.85
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 4.25 4.23 -0.02 -0.02
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 3.86 3.97 0.11 0.11
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.40 2.40 241 0.01 0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.03 2.03 2.16 0.13 0.13
KREDI
iTraxx Crossover 309.87 309.87 327.41 5.66 5.66
ABD 5Y CDS 47.56 47.56 41.54 -12.66 -12.66
Almanya 5Y CDS 17.01 17.01 13.50 -20.63 -20.63
ingiltere 5Y CDS 36.20 36.20 33.14 -8.45 -8.45
ispanya 5Y CDS 45.31 45.31 42.21 -6.84 -6.84
italya 5Y CDS 77.74 77.74 73.25 -5.78 -5.78
irlanda 5Y CDS 25.73 25.73 23.15 -10.03 -10.03
Cekya 5Y CDS 32.17 32.17 30.66 -4.69 -4.69
Brezilya 5Y CDS 131.47 131.47 136.49 3.82 3.82
Giiney Afrika 5Y CDS 203.76 203.76 224.04 9.95 9.95
Macaristan 5Y CDS 127.65 127.65 124.75 -2.27 -2.27
Cin 5Y CDS 59.73 59.73 64.71 8.34 8.34
Romanya 5Y CDS 142.36 142.36 153.30 7.68 7.68
Endonezya 5Y CDS 69.28 69.28 76.70 10.71 10.71
EMTIA
Altin ($/ons) 2062.59 2062.59 2037.19 -1.23 -1.23
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.89 71.89 76.28 6.11 6.11
Brent Petrol ($/varil) 77.04 77.04 82.87 7.57 7.57

*: Puan Degisim



